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Rapport du r6vtseur d’entreprises agrM 



Au Conseil d'Administration de 
Fondation de Luxembourg 
12, rue Erasme 
L-2012 Luxembourg 



Nous avons effectui i'audit des comptes annuals ci-joints de Fondation de Luxembourg, comprenant !e biian 
au 31 decembre 2014 ainsi que le compte de profits et pertes pour I'exercice clos a cette date, et un resumi 
des principales mithodes comptables et d'autres notes explicates. 

Responsabilite du Conseil d’Administration dans i’6tab!issement et la presentation des comptes annuels 

Le Conseil d'Administration est responsable de I'itablissement et de la presentation sincere de ces comptes 
annuels, conform iment aux obligations ligales et reglementaires relatives i I’itablissement et la 
presentation des comptes annuels en vigueur au Luxembourg ainsi que d'un contrSle interne qu’ii juge 
nicessaire pour permettre I'itablissement et la presentation de comptes annuels ne comportant pas 
d'anomaiies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou risultent d'erreurs. 

Responsabilite du rbviseur d'entreprises agree 

Notre responsabilite est d’exprimer une opinion sur ces comptes annuels sur la base de notre audit. Nous 
avons effectui notre audit selon les Normes Internationales d’Audit telles qu’adopties pour le Luxembourg 
par la Commission de Surveillance du Secteur Financier, Ces normes requierent da notre part de nous 
conformer aux rig les d'ithique ainsi que de planner et de rpaiiser I’audit pour obtenir une assurance 
raisonnabie que les comptes annuels ne comportent pas d’anomaiies significatives. 

Un audit implique la mise en oeuvre de procedures en vue de recueiliir des elements probants concernant 
les montants et les informations fournis dans les comptes annuels. Le choix des procedures relive du 
jugementdu riviseur d’entreprises agree, de mime que revaluation des rtsques que las comptes annuels 
comportent des anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou risultent d'erreurs. En 
procedant a cette evaluation, le riviseur d'entreprises agrie prend en compte le controls interne en vigueur 
dans I'entiti relatif a I'itablissement et la presentation si noire des comptes annuels afin de definir des 
procedures d'audit appropriies en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur le 
fonctionnement efficace du contrile interne de I’entiti. Un audit comports igaiement I'appriciation du 
caraotere approprie des mithodes comptables retenues et du caractire raisonnabie des estimations 
comptables faites par le Conseil d’Administration, de mime que i'appriciation de la presentation d’ensemble 
des comptes annuels. 
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Nous estimons que les Elements probants recueiliis sont suffisants et appropries pour fonder notre opinion. 
Opinion 

A notre avis, les comptes annuels donnent une image fidele du patrimoine et de ia situation financiere de 
Fondation de Luxembourg au 31 decembre 2014, ainsi que des resuitats pour i'exercice clos a cette date, 
conformement aux obligations legates et r6glementaires relatives k I'etabiissemeni at a ia presentation des 
comptes annuels en vigueur au Luxembourg. 



Ernst & Young 
Soctete anonyms 




Luxembourg, ie 21 avrii 20 1 6 
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Fondation de Luxembourg 
Fondation 

Bilan 

31 decembre 2014 
(exprime en EUR) 



Notes 31 decembre 2014 31 decembre 2013 



Actif 



Actif immobilise 


3 


3.016.283 


3.160.699 


Immobilisations incorporelles 




584 


986 


Licences informatiques 




584 


986 


Immobilisations corporelles 




5.029 


9.888 


Autres installations, outillage et mobilier 




5.029 


9.888 


Immobilisations financiers 




3.010.670 


3.149.825 


Titres ayant le caractere d‘ immobilisations 




3.010.670 


3.149.825 


Actif circutant 




39.429.706 


25.506.261 


Autres creances dont la duree residuelle est 
inferieure ou egale a un an 




53.707 


30.701 


Autres valeurs mobilieres 


4 


27.635.991 


15.871.265 


Avoirs en banques, avoirs en comptes de 
cheques postaux, cheques et en caisse 


5 


11.740.008 


9.604.295 


Comptes de reguiarisation actif 


6 


333.624 


120.863 



Total Actif 42.779.613 28.787.823 



Pass if 



Capitaux propres 


7 


38.350.787 


25.876.145 


Fonds propres de la Fondation de Luxembourg 




3.000.000 


3.500.000 


Fonds propres des fondations abritees 




34.934.790 


22,373.915 


Subvention d’equilibre non utiirsee 




415.997 


2.230 


Resultat de I’exercice 




— 




Fonds dedies 


8 


4.189.281 


2.656.188 


Dettes dont la duree residuelle est inferieure 


ou egale a un an 




130.371 


91.729 


Dettes sur achats et prestations de services 
Dettes fiscales et dettes au litre de la securite 




68.060 


53.839 


sociale 




21.053 


7.418 


Dettes fiscales 




5.945 




Dettes au titre de la securite sociale 




15.108 


7.418 


Autres dettes 




41.258 


30.472 


Comptes de reguiarisation passif 


9 


109.174 


163.761 



Total Passif 42.779.613 28.787.823 



L’annexe fait partie integrante des comptes annueSs. 
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Fondation de Luxembourg 
Fondation 

Compte de profits et pertes 

Pour i’exercice se cloturant ie 31 decembre 2014 
{exprime en EUR) 



Charqes 


Notes 


Du ler janvier 2014 
au 31 decembre 2014 


Du ler janvier 2013 
au 31 decembre 2013 


Autres charges externes 


10 


214.647 


189.225 


Frais de personnel 

Saiaires et traitements 

Charges sociaies couvrant les saiaires et 

traitements 


11 


429.178 

384.737 

44.441 


402.164 

362.975 

39.189 


Corrections de vaieur sur immobilisations 
corporelles et incorporelles 


3 


6.730 


8.179 


Interets et autres charges financiers 
Autres interets et charges 


3 


9.626 

9.626 


27.618 

27.618 


Resultat de I’exercice 




... 


... 






660.181 


627.186 


Prod u its 








Autres produits d’exploitation 


12 


434.873 


294.241 


Autres interets et autres produits financiers 
Autres interets et produits financiers 


13 


84.488 

84.488 


162.073 

162.073 


Quote-part des legs attribuabies a I’exercice 


9 


54.587 


54.587 


Subvention d’equilibre 


7 


86.233 


116.285 



660.181 627.186 



L’annexe fait partie integrante des comptes annuels. 
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Fondation de Luxembourg 
Fondation 

Annexe 

31 decembre 2014 



Note 1 - Generalites 

Fondation de Luxembourg (ci-apres la « Fondation ») a ete constitute le 18 decembre 2008 
sous la forme d’une fondation pour une duree illimitee, regie parses statuts et par la lot 
modifiee du 21 avril 1928 sur les associations et les fondations sans but lucratif. La Fondation a 
deplace, durant i'exercice 2011, son siege social au 12, rue Erasme, L-2012 Luxembourg. 

Les statuts de la Fondation ont ete publies au Memorial C, Recueil des Societes et des 
Associations en date du 23 janvier 2009. La Fondation est inscrite au Registre de Commerce et 
des Societes sous le numero G 198. 

L’exercice social commence le 1 er janvier et finit le 31 decembre de chaque annee. 

La Fondation a pour objet de promouvoir I’engagement philanthropique de personnes 
physiques et morales. A cette fin, elle peut prendre ou soutenir des initiatives et programmes 
dans les domaines scientifique, social, culture!, environnemental et tous autres domaines 
d’interet general, au Grand-Duche de Luxembourg et a I'etranger. En vue de reaiiser son objet, 
la Fondation peut notamment : 

agir par I’information et le conseil ; 

developper des services et outils promouvant et facilitant I'engagement philanthropique ; 
octroyer des soutiens financiers, prix, recompenses et autres subsides a des 
organisations, pubiiques ou privees, des groupes d’individus ou des personnes 
individuelles ; 

lancer des appels a projets ; 
promouvoir des etudes et recherches ; 
developper des programmes d’actions propres ; 

creer ou participer a d'autres organismes, fondations, associations ou groupements a 
caractere non lucratif ; 

intervenir par toute autre maniere conforme a son objet social. 

Les comptes annuels de la Fondation retracent son activite, ses resultats et sa situation 
patrimoniale au travers de sa mission principale qui est I’accueil et la gestion de fonds et 
fondations (activite fondations abritees). 

Ces comptes comprennent : 

le bilan qui synthetise en valeur aciuelle la situation patrimoniale de I’ensembie des 
elements geres par la Fondation, incluant notamment les cinquante-trois fondations 
abritees existantes au 31 decembre 2014 (quarante-trois fondations abritees existantes au 
31 decembre 2013}. Dix fondations abritees ont ete creees durant I’annee. Par ailleurs, la 
creation d’une fondation supplemental n'a finalement pas abouti ; 
le compte de resultat qui recapitule et consoilde les produits et les charges de I’annee 
selon leur destination ; 

I'annexe qui complete et commente I’information donnee par le bilan et le compte de profits 
et pertes. 
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Fondation de Luxembourg 
Fondation 

Annexe (suite) 

31 decembre 2014 



Note 1 - Generalities (suite) 

Les fondations abritees se divisent en deux grandes categories : 

les fondations avec dotation : elles disposent d’un patrimoine a caractere perenne et 
productif de revenue utilises chaque annee au benefice de la cause choisie ; 
les fondations de flux : elles fonctionnent grace a des versements reguliers effectues par le 
donateur ou par des tiers sollicites par lui. 

Au 31 decembre 2014, la Fondation inclut vingt-trois fondations avec dotation, vingt-cinq 
fondations de flux et cinq fondations hybrides. Au 31 decembre 2013, la Fondation incluait dix~ 
sept fondations avec dotation, vingt-deux fondations de flux et quatre fondations hybrides. 



Note 2 - Principafes methodes comptabies 

Les comptes annuels sont etablis conformement aux dispositions legaies et reglementaires 
luxembourgeoises et aux principes comptabies generalement admis au Grand-Duche de 
Luxembourg. 

Les comptes annuels de la Fondation ont ete prepares conformement aux principes comptabies 
et regies devaluation decrites ci-apres. 

2.1 Base de conversion des elements exprimes en monnaies etrangeres 

La Fondation tient sa comptabilite en euros (« EUR ») et les comptes annuels sont etablis dans 
la meme devise. 

A I'exception des actifs immobilises qui restent convertis au cours de change historique, les 
postes de bilan exprimes dans une devise autre que I’EUR sont convertis au cours de change 
en vigueur a la date de cloture du bilan. Seuls sont comptabilises au compte de profits et pertes 
les benefices et pertes de change realises et les pertes de change non realisees. 

Durant I’exercice, les operations libellees en devise autres que I’EUR sont enregistrees au 
cours de change en vigueur a la date de la transaction. 

2.2 immobilisations corporelles et incorporelles 

Les immobilisations corporelles et incorporelles sont portees a I’actif du bilan a leur prix 
d’acquisition, y compris les frais accessoires, ou a leur cout de revient, diminue des 
amortissements cumules. Les amortissements sont calcules de telle maniere a amortir la valeur 
des immobilisations corporelles et incorporelles sur la duree d’utilisation, 

Les amortissements sont lineaires et sont pratiques a raison de 33,33% par an. 
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Fondation de Luxembourg 
Fondation 

Annexe (suite) 

31 decembre 2014 



Note 2- Principafes methodes comptables (suite) 

Lorsque la Fondation considere qu'un actif immobilise a subi une diminution de valeur de nature 
durable, une reduction de valeur complementaire est effectuee de maniere a refieter cette 
perte. Ces corrections de valeur ne sont pas maintenues lorsque les raisons qui les ont 
motivees ont cesse d’exister. 

2.3 immobilisations financiers 

Les immobilisations financiers sont principalement composees de valeurs mobilieres a revenu 
fixe qui ont ete acquises avec I’intention de les garder jusqu’a leur echeance. 

Les valeurs mobilieres a revenu fixe ayant le caractere d’immobilisations financiers sont 
enregistrees a leur prix d’acquisition dans leur devise d’origine. Le prix d’acquisition s'obtient en 
ajoutant les frais accessoires au prix d'achat. Elies font I’objet de corrections de valeur afin de 
leur donner la valeur inferieure qui est a leur attribuer a la date de cloture du bilan, si le Consei! 
d'Administration estime que la depreciation sera durable. 

Les differences positives (agios) et negatives (disagios) entre le prix d'acquisition et la valeur de 
remboursement sont enregistrees en compte de profits et pertes sur la duree de vie residuelle 
des actifs concernes. Ces differences sont enregistrees annuellement sur le compte des 
immobilisations financiers, impactant le cout d’acquisition initial a la baisse (agios) ou a la 
hausse (disagios). 

Les immobilisations financiers sont egalement composees de parts d’OPCVM acquises par la 
Fondation pour du long terme et enregistrees a leur prix d’acquisition dans leur devise d’origine. 
Elies font I'objet de corrections de valeur afin de leur donner la valeur inferieure qui est a leur 
attribuer a la date de cloture du bilan, si le Conseil d'Administration estime que la depreciation 
sera durable. 

2.4 Autres creances 

Les autres creances sont portees au bilan a leur valeur nominate. Elies font I'objet de 
corrections de valeur lorsque leur recouvrement est compromis. Ces corrections de valeur ne 
sont pas maintenues si les raisons qui ont motive leur constitution ont cesse d'exister. 

2.5 Valeurs mobilieres 

Les valeurs mobilieres sont portees au bilan au prix d’acquisition. Le cout d'acquisition s’obtient 
en ajoutant les frais accessoires au prix d’achat. Le prix d'acquisition est determine selon la 
methods des prix moyens ponderes. 

A la date de cloture, elles sont valorisees au plus bas de leur prix d’acquisition ou de leur valeur 
de marche. Ces corrections de valeur ne sont pas maintenues lorsque les raisons qui ont 
motive leur constitution ont cesse d’exister. 
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Fondation de Luxembourg 
Fondation 

Annexe (suite) 

31 dtcembre 2014 



Note 2 - Principals methodes comptables (suite) 

La valeur de marche correspond pour : 

les vaieurs mobilieres admises a la cote officielle d’une bourse de valeurs ou negoctees 
sur un autre marche reglemente, au dernier cours disponible le jour de revaluation ; 
les vaieurs mobilieres non admises a la cote officielle d’une bourse de valeurs ou non 
negociees sur un autre marche reglemente et les valeurs mobilieres admises a la cote 
officielle d’une bourse de valeurs ou negociees sur un autre marche reglemente mais dont 
le dernier cours n’est pas representatif, a la valeur probable de realisation estimee avec 
prudence et bonne foi par le Conseil d’Administratlon. 

2.6 Comptes de regularisation actif 

Les comptes de regularisation a I’actif du bilan incluent les interets courus non echus sur les 
immobilisations financieres. 

2.7 Capitaux propres 

Les capitaux propres se divisent en fonds propres de ia Fondation et fonds propres des 
fondations abrittes. On retrouve les rubriques suivantes : 

la dotation propre de la Fondation, a hauteur de : 

* la dotation initiale constitute par les apports des fondateurs ; 

• des dotations complementaires constitutes par les legs et donations successifs 
affectts a la dotation de la Fondation. 

les dotations des fondations abrittes de la Fondation : la Fondation ouvre un fonds avec 
dotation des tors qu'une ou piusleurs personnes physiques ou morales lui ont affecte, de 
manitre irrevocable, un capital produciif de revenus ; 

les reports a nouveau crtditeurs ou debiteurs en fin d'exercice des fondations abrittes ; 
les reserves : cetie rubrique permet aux fondations de constituer des tconomies, moins 
liquides que le report a nouveau, mais qui contrairement a la mise a la dotation permet une 
reprise le moment voulu ; 
le report a nouveau ; 
le resultat de la Fondation. 

Les capitaux propres de la Fondation incluent egalement une subvention d’equilibre, visant a 
compenser les pertes d’exploitation que la Fondation aurait constattes au cours de ses 
premieres anntes d’existence si cette subvention ne lui avait pas ttt accordte. Cette 
subvention est enregistree en compte de profits et pertes au rythme des pertes d’exploitation 
constattes par la Fondation. 
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Fondation de Luxembourg 
Fondation 

Annexe (suite) 

31 decembre 2014 



Note 2 - Principales methodes comptabies (suite) 

2.8 Fonds dedies 

Les fonds dedies sont tes rubriques du passif qui enregistrent a ia cloture de I’exercice, la partie 
des ressources affectees par les donateurs ou testateurs a des programmes d'intervention de la 
Fondation, qui n'a pas encore ete utilise© conformement a I’engagement pris a leur egard. 

2.9 Dettes 

Les dettes sont portees au bilan a leur valeur de remboursement. 

2.10 Comptes de regularisation passif 

Les comptes de regularisation au passif du bilan contiennent exclusivement un legs adresse 
directement a la Fondation. Ce legs est repris en compte de profits et pertes, au rythme defini 
par le Conseil d’Administration, en accord avec la periode minimale sur laquelle une fondation 
de flux est acceptee. 
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Formation de Luxembourg 
Fondation 
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Fondatiort de Luxembourg 
Fondation 

Annexe (suite) 

31 decembre 2014 



Note 4 - Autres valeurs mobilieres 

Au cours de I’annee 2014, la Fondation a eu en gestion vingt-huit portefeuilfes (2013 : dix-neuf 
portefeuilles) de valeurs mobilieres lies a des fondations abritees. Le montant net des valeurs 
mobilieres s’eleve a EUR 27.635.991 au 31 decembre 2014 (31 decembre 2013 : EUR 
15.871.265). 



Note 5 - Avoirs en banques, avoirs en compte de cheques postaux, cheques et en caisse 

La tresorerie commune de ia Fondation et des fondations abritees est geree de fagon 
centralisee par la Fondation. Aux 31 decembre 2014 et 2013, cette rubrique se decompose de 
la maniere suivante (exprime en EUR) : 



31 decembre 2014 31 decembre 2013 

Fondation de Luxembourg 
Fondations abritees 



11.740.008 9.604.295 



510.666 

11.229.342 



489.764 

9.114.531 



Note 6 - Comptes de regularisation actif 

Aux 31 decembre 2014 et 2013, fes comptes de regularisation actif de la Fondation se detaillent 
comme suit (exprime en EUR) : 



31 decembre 2014 31 decembre 2013 



Interets courus sur comptes bancaires 
Interets courus sur portefeuiHe de la 
Fondation 

Interets courus sur portefeuilles des 

fondations abritees 

Autres 



5.859 


3.304 


28.226 


43.301 


295.178 


72.308 


4.361 


1.950 



333.624 120.863 



- 11 - 




Document emis electroniquement 



Fondation de Luxembourg 
Fondation 

Annexe (suite) 

31 decern bre 2014 



Note 7 - Capitaux propres 

Au 31 decembre 2014, ies capitaux propres de la Fondation sont constitues des fonds propres 
de la Fondation de Luxembourg (EUR 3.000.000) et des fonds propres des fondations abritees 
(EUR 34.934.790). 

En decembre 2008, la Fondation a repu une dotation initiale de EUR 5.000.000 de la part de : 

I'Etat du Grand-Duche de Luxembourg (EUR 2.500.000) ; 

I'Oeuvre Nationale de Secours Grande-Duchesse Charlotte (EUR 2.500.000). 

Cette dotation initiale incluait une subvention d’equilibre de EUR 1.000.000 dont beneficie la 
Fondation pour compenser Ies pertes d’exploitation qu’elle aurait constatees au cours de ses 
premiers exercices. Au 4 avril 201 1 , le Conseil d'Administration de la Fondation a decide 
d’augmenter le montant de cette subvention d’equilibre de EUR 500.000 pour la porter a 
EUR 1.500.000. 

Le Conseil d’Administration du 21 avril 2015 a decide, avec effet retroactif au 31 decembre 
2014, d'une augmentation supplementaire de la subvention d’equilibre d’un montant de 
EUR 500,000 pour la porter a EUR 2.000.000, dont un montant de EUR 84.003 a deja ete 
utilise afin de compenser Ies pertes d’exploitation de I’annee 2014. Le montant total de la 
subvention d’equilibre utilisee au 31 decembre 2014 se porte a un montant de EUR 1,584.003 
(2013 : EUR 1.497.770). 

Aux 31 decembre 2014 et 201 3, Ies fonds propres des fondations abritees se detaillent comme 
suit (exprime en EUR) : 



31 decembre 2014 31 decembre 2013 

Fonds propres au debut de I'exercice 
Dotations au cours de I'exercice 
Affectation des fonds dedies 
Report a nouveau debiteur des fondations 
abritees : 

- fondations de flux 

- fondations de dotation et hybrides 



34.934.790 22.373.915 



22.373.915 

17.385.625 

(5.151.245) 



(21.333) 

347.828 



17.108.900 

10.068.296 

(4.855.369) 



(109.081) 

161.169 
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Note 8 - Fonds dedies 

Au 31 decembre 2014, les fonds dedies sont constitues de EUR 4.189.281 alioues a des 
projets dans vingt-cinq fondations abritees (2013 : EUR 2.656.188 dans vingt-et-une fondations 
abritees). 

Au cours de I’annee2014, un montant de EUR 3.618.152 (2013 : EUR 3.471.898) a ete utilise 
dans des projets. 



Note 9 - Comptes de regularisation passif 

Le 14 mai 2013, la Fondation a regu un legs pour un montant EUR 218.348. II a ete decide par 
ie Conseil d’Administration que ce legs serait utilise au cours des 4 prochains exercices 
(EUR 54.587 par exercice). 



Note 10 - Autres charges externes 

Aux 31 decembre 2014 et 2013, les autres charges externes se detaillent comme suit (exprime 
en EUR) : 



31 decembre 2014 31 decembre 2013 

Honoraires 70.651 55.538 

Loyers et charges locatives 70.499 66.623 

Frais de representation 6.824 3,764 

Maintenance et entretien materiel informatique 13.851 13.322 

Fournitures de bureau 9.817 7.780 

Frais de communication 3.999 9.116 

Frais de deplacement 8.591 6.861 

Frais de publications 16.635 14.274 

Autres 13.780 11.947 



214.647 189.225 



Note 11 - Frais de personnel 

Au 31 decembre 2014, la Fondation emploie 5 personnes dont 1 personne a mi-temps 
(2013 : 5 personnes dont 1 personne a mi-temps). 
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Note 12 - Autres produits d’exploitation 

Aux 31 decembre 2014 et 201 3, les autres produits d’exploitation se detaiHent comme suit 
(exprime en EUR) : 



Prestations de services aux fondations 

abritees 

Autres produits 



Note 13 - Autres interets et autres produits financiers 

Aux 31 decembre 2014 et 2013, les autres int 
detaiHent comme suit (exprime en EUR) : 



Revenus des immobilisations financieres 
Interets sur comptes courants et depots a 
terme 



31 decembre 2014 


31 decembre 2013 


431.061 


293.441 


3.812 


800 


434.873 


294.241 


erets et autres produits financiers assimiles se 


31 decembre 2014 


31 decembre 2013 


82.128 


159.887 


2.360 


2.186 


84.488 


162.073 



Au 31 decembre 2013, les interets sur ie portefeuille d’immobilisations financieres incluaient la 
reprise de I’exces d’amortissements sur les agios de deux immobilisations financieres arrivees a 
maturite pour EUR 56.863. 



Note 14 ~ Promesses de dons 

Au 31 decembre 2014, les promesses de dons, sous forme de legs testamentaires et autres 
engagements contractuels, s'elevent approximativement a EUR 49 millions au travers de neuf 
fondations abritees (2013 : approximativement EUR 50 millions au travers de onze fondations 
abritees). 
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